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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 
 

     “Enerjisa Enerji A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  
 

 Zorlu finansal koşullara rağmen, güçlü operasyonel performansın sürdürülmesi, 
 2023 yılında borçluluk seviyesindeki artış nedeniyle kötüleşme yaşanmakla birlikte, incelenen yıllarda sağlıklı finansal 

kaldıraç yapısı, 
 Uzun süreli elektrik tedarik ve dağıtım lisansı ile desteklenen öngörülebilir ve istikrarlı iş profili, 
 Müşteri çözümleri iş kolunun gelir ve kârlılığa katkısında kayda değer artış, 
 Sabancı Topluluğu ve E.ON tarafından desteklenen saygın ortaklık yapısı,  
 Kurumsal yönetim uygulamalarına ve uluslararası kalite standartlarına yüksek düzeyde uyum,  
 Görece düşük kalan tarife artışları ve yatırım harcamaları kaynaklı negatif serbest nakit akışının, Şirket'in likiditesi ve 

borçluluğu üzerindeki baskıyı artırabilecek olması, 
 2023 yılında faiz karşılama metriklerinde bozulma yaşanması, 
 Firma faaliyetlerinin mevzuat düzenlemelerine bağlı yapısı, 
 Öncü ekonomik göstergeler küresel çapta ekonomik yavaşlamaya işaret ederken, miktarsal sıkılaştırma tedbirleri yurt içinde 

tüketim artışını kısıtlamayı ve yumuşak iniş sağlamayı hedeflemesi. 
 

    Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Enerjisa Enerji A.Ş.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating notu “AAA (tr)” 
seviyesinden “AA (tr)” seviyesine revize edilmiş olup, tüm not ve görünümleri aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

 
 
 
 

 
 

 
NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem gözden 
geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
 

 
 

Saygılarımızla, 
JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 
 

 
 
 
 

               

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ / (Stabil Görünüm) 
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