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YS 2025 OZETI| Enerjisa Enerji, dayanikl is modeli, disiplinli maliyet yénetimi ile varlik
yeniden dederlemesinin olumlu etkisi sayesinde 2025 yili beklentilerinin lizerinde performans
gostermistir

= 2025 yili beklentileri tiim metriklerde tamamiyla
gerceklesti; Grup Faaliyet Geliri ve Baz Alinan Net Kar
gostergelerinde hedeflerin lizerine performans sergilendi:

= Grup Faaliyet Geliri, enflasyonun Uzerinde yillik %8 artisla 58
milyar TL'ye yUkseldi

= Baz Alinan Net Kar yillik bazda %73 artisla reel olarak 9,5
milyar TL'ye ylkseldi. Bu artis, dncelikle daha disuk net
finansman giderleri ve varlik yeniden dederlemesi uygulanmasi
sonucunda artan vergi gelirlerinden kaynaklandi

= 2025 temettii dnerisi, hisse basina 5,08 TL olarak belirlenmis
olup, strdurilebilir temettl artisini saglamak amaciyla Baz Alinan
Net Kar'in %~63’l oraninda bir dagitim oranini yansitmaktadir

* Dilizenlemeye Tabi Varhik Tabani yillik bazda %42 artisla 84
milyar TL'ye ulasti

= Disiplinli bor¢ yonetimi sayesinde kaldirag orani! 1.1x seviyesinde
distk kalmaya devam etmektedir

» 5. Uygulama D6énemi (UD5): Dagitim’da dizenlemeye tabi yil
ortasi RMGO2 %12,30 dan %?13,49'a ylukselirken, Perakende’de Net
Kar Marji %2,38'de sabit kaldi

» 2026 hedefleri, yatirnmlari ve kazanglari enflasyonun Uzerinde
buyutmek icin iddiali hedefler belirliyor

[1] Net Finansal Borg / Son On iki Aylik Faaliyet Geliri. [2] Reel Makul Getiri Orani ENEHJi
Not: Aksi belirtiimedikce, 2024 verileri Aralik 2025 satin alma guict paritesine goére gosterilmistir. Nakit Akisi, Yatinnmlar ve tarifeye bagli etkilerle ilgili veriler IAS 29 uygulanmadan, nominal degerlerle gosterilmistir.
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2025 GORUNUMU | Enerjisa, 2025 hedeflerini gliclii sekilde gerceklestirerek hissedarlarimiz
acisindan cazip bir temettd baylumesi yaratmistir.

’ 2025 HEDEF GERCEKLESMESI

Faaliyet Gelirleri . . .

(FAVOK + Yatirim Harcamalari Geri Odemeleri) ) L 52 =57 milyar TL 52 =57 milyar TL 0
Baz Alinan Net Kar . o . 1 - .
(Raporlanan Net Kar, istisnai Kalemler harig) 9,5 milyar TL 7,5 milyar TLE = - = - = - = > 9,5 milyar TL 0
Yatirimlar? 23,5 milyar TL 21— 24 milyar TL 21-24 milyar L
Diizenlemeye Tabi Varlik Tabani (DVT) 3 83,6 milyar TL 80 — 90 milyar TL 80 — 90 milyar TL 0

I 2025 TEMETTU ONERISI

= 2025 yili igin Baz Alinan Net Kar’in %~63’U oraninda ve hisse basina 5,08 TL temettl dnerisi
= Baz Alinan Net Kar'in gigli artisina bagli olarak yillik DPS blylimesi %+80dir.

» Enerjisa Enerji, Enflasyon Muhasebesinin askiya alinmasindan sonra sirdirtlebilir temettl bidylimesini saglamak igin
temettli ddeme oranini Baz Alinan Net Kar'in en az %60’1 olarak revize etti.

[1] 2025 yili igin baglangig Baz Alinan Net Kar (UNI) hedefi 5,0-6,0 milyar TL araliginda olup, 9A25 sonuglarinin agiklanmasiyla birlikte 7,5 milyar TL'ye revize edilmistir.
[2] Yatirimlarin buytik bélimi Dagitim is koluna yénlendirilmis olup, enflasyon muhasebesine tabi olmaksizin RAB etkili nitelik tagimaktadir. Misteri Coziimleri yatinmlari ise Operasyonel Nakit Akisi igerisinde Net ENEFIJi
Isletme Sermayesi olarak siniflandirilmaktadir. [3] Diizenlemeye Tabi Varlik Tabani (RAB), diizenleyici mekanizma kapsaminda her yil Haziran-Haziran TUFE oranina gére yeniden degerlenmektedir.

Not: Aksi belirtiimedikge, 2024 verileri Aralik 2025 satin alma glicti paritesine gére gosterilmistir. Nakit Akisi, Yatinmlar ve tarifeye bagl etkilerle ilgili veriler IAS 29 uygulanmadan, nominal degerlerle gosterilmistir.
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DUZENLEYICI CERCEVE| Dagitim’da UD5! icinde (2026-2030) dnceki déneme (2020-2025)
kiyasla onemli derecede iyilesme, stregelen sibvansiyon mekanizmasi nedeniyle
Perakende’de sinirli performans

| DAGITIM ~85% o |PERAKENDE ~10% y
Faaliyet ‘ Faaliyet 0

Geliri Geliri
» Izin Verilen Getiri = Net kar marji
RMGO artisi: Yil ortasi %12,30 2> %13,49; 5. Net marj degismedi: 2,38%
Uygulama Dénemi boyunca dlizenlenmis getiriyi
destekliyor.
= Faaliyet Giderleri Tavani
= Yatirnm Harcamalari Tavani Artan hizmet gereksinimleri, saha operasyonlari ve
Yatirim Harcamalar Tavani artiyor: UD4’e kiyasla dijital islem hacmindeki biyime nedeniyle daha
%?23; 2026-2030 icin toplam 131,8 milyar TL (2026 yuksek maliyet bazini yansitan tavan artisi
fiyatlariyla)

UD3’ten UD5’e ilk Yatirnm Tavani (milyar TL, 2026 endeksli)

o
107 110 132 . s
56 < > 4 » ' o \-,

uD3 uD4 ubD4 uD5
Gergeklesen

Tarihsel tavan dederler, donemler arasi birebir karsilastirilabilirlik
saglamak amaciyla 2026’ya endeksli olarak gosterilmistir.

= Faaliyet Giderleri Tavani
UD4’e kiyasla maliyet geri kazanimini iyilestirmeyi
muimkun kilmak igin tavan artisi; hizmet kalitesini ve
sebeke glvenilirligini destekliyor.

UD5 yatirhm ekonomisi Dagitim’da pozitif yonde degisirken Perakende marjlari ayni kalacak

- -
[1] UD5: 1 Ocak 2026 itibariyla yirirlige girecek olup, EPDK (Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu) tarafindan ilan edilmistir. : ENERJ'% n

Not: Aksi belirtilmedikge, 2024 verileri Aralik 2025 satin alma glcl paritesine gére gésterilmistir. Nakit Akisi, Yatirimlar ve tarifeye bagh etkilerle ilgili veriler IAS 29 uygulanmadan, nominal dederlerle gésterilmistir. " Energy of Tlrklye




2025 FINANSAL GOSTERGELER

Faaliyet Gelirleril Baz Alinan Net Kar2
(milyon TL) (milyon TL)
@)
53.876 58.290 9.547
5.531
YS 24 YS 25 YS 24 YS 25
Yatirnmlar3 (TMS29 etkileri Faiz ve Vergi sonrasi Serbest Net Finansal Bor¢ (NFB)/
haric) Nakit Akisi (TMS29 etkileri harig) Faaliyet Gelirleri4
(milyon TL) E (milyon TL) (milyar TL)
23.546 . 4 1,1 1,1
15.475 NFD NFD
58,6 63,5
-10.542
YS 24 YS 25 -14.978 YS 24 YS 25
YS 24 YS 25

[1] Faaliyet Geliri: FAVOK + Yatirim Geri Odemeleri - Oladaniistii Kalemler. [2] Diizeltilmis Net Kar: Raporlanan Net Karin olaganiistii kalemler harig tutularak hesaplanan hali. .
[3] Yatinmlarin biyik bélimi Daf;mm is koluna yonlendirilmis olup, enflasyon muhasebesine tabi olmaksizin RAB etkili nitelik tasimaktadir. Misteri Coziimleri yatirimlari Operasyonel Nakit Akisi igerisinde Net Isletme Sermayesi olarak

siniflandinimaktadir. [4] Son On Iki Ay.
Not: Aksi belirtiimedikce, 2024 verileri Aralik 2025 satin alma guict paritesine gore gosterilmistir. Nakit Akisi, Yatirimlar ve tarifeye bagli etkilerle ilgili veriler IAS 29 uygulanmadan, nominal degerlerle gosterilmistir.




FAALIYET GELIRI | Dalgali seyreden makroekonomik ortamda 2025 yilinda hedeflenen
araliginda lzerinde blylime gercgeklestirildi

Dagitim
YS 2024 TMS29 ile « Daha ylksek gergek yatirim harcamalari ile artan
i UD5 RMGO ve ylksek enflasyonun telafi etkisi
Finansal Gelir nedeniyle daha ylksek finansal gelir
« Faaliyet gideri tavaninin revizyonu ve ihtiyath
‘ gider yonetimi ile desteklenen faaliyet giderlerinin
Yatirim Harcamalari S
Dagitim Geri Odemeleri 707 (_j_aha_lyl performans )
+5.074 ; » Ogzellikle Toroslar'da daha ylksek kayip & kacak
o ) | gerceklesmeleri ve artan gerceklesen enerji birim
Verimlilik & Kalite } fiyatlarinin, hacimlerle desteklenmesi sayesinde
i daha gugli kayip & kacak performansi
Diger (Dagitim) « Yatinm harcamalarina iliskin hedge islemlerinden
| kaynakl diger gelir kalemlerinde iyilesme
Duzenlemeye Tabi @ @@
Piyasa Briit Kar ‘ Perakende
i « Reglle: 2024 icin ek faaliyet gideri tavani ve 2025
Perakende  cerbest Piyasa Briit Kar 477 ir:;iiznmy;tkg:"zfifri]rélg a<]ﬂriélz§eltme nedeniyle Perakende
. « Serbest: SKT? limit diislist ve artan satis hacmi
Diger (Perakende) | sayesinde erisilebilir pazarin genislemesi sonucu
§ sozlesme karhligindaki artisla desteklenen daha
Miisteri Miisteri Cziimleri @ guclu serbest marj
S )
S e Miisteri Coziimleri
-462 Diger? EiE « Yeni projelerle enerji verimliligi brit karinda artis
| » GuUnes enerjisi brit karinda ise 6nceki yila kiyasla

YS 2025 TMS29 ile daha az taninma nedgni iI_e daha disuk brut kar_
« Daha yuksek sebeke isletim performansi ve hacim

artisi kaynakh E-mobilite brit karindaki iyilesme

[1] Diger Faaliyet Gelirleri, HoldCo ve FleetCo seviyesinde olusturulmaktadir.

[2] Son Kaynak Tarifesi ENERJI
Not: Aksi belirtiimedikge, 2024 verileri Aralik 2025 satin alma giicli paritesine gére gosterilmigtir. Nakit Akigl, Yatinmlar ve tarifeye iligkin etkilerle baglantili veriler IAS 29 uygulanmaksizin sunulmustur. Energy of Tlrklye



BAZ ALINAN NET KAR | Varlik yeniden degerlemesinin uygulanmasi sonucunda azalan net
finansman giderleri ve artan vergi geliri sayesinde kayda deder performans

Baz Alinan Net Kar (milyon TL)

YS 2024 TMS29 ile

Faaliyet Gelirleri
(Yatinnm Harcamalari
Geri Odemeleri harig)

Amortisman

Finansman Faiz Gideri

Faaliyetlerden
FX kazang/kayip

Diger Finansal
kazang/kayip

Parasal kazang/kayip

Vergiler

YS 2025 TMS29 ile

Not: Aksi belirtilmedikce, 2024 verileri Aralik 2025 satin alma gticii paritesine gére gosterilmistir. Nakit Akisi, Yatirmlar ve tarifeye bagh etkilerle ilgili veriler IAS 29 uygulanmadan, nominal degerlerle gosterilmistir.

oy -

Ana Unsurlar

Daha yuksek Faaliyet Gideri performansi, daha
glglu finansal gelirler ve artan WACC ile telafi
edilen enflasyon etkisi sayesinde desteklenen daha
yuksek Faaliyet Geliri

2024 ile karsilastinldiginda, ortalama net borg
hacminin artmasi nedeniyle ylikselen faiz giderleri;
ancak daha dlstk ortalama faiz oranlari bu
oranlari dengelemistir.

Dagitim tarafinda ortalama tarife ylkinin
dismesi nedeniyle tarife alacak faizlerinin
azalmasina bagl olarak, yillik bazda diger finansal
gelirlerde dusls gerceklesmistir.

Daha disuk enflasyon nedeniyle azalan parasal
kayip etkisi

Enflasyon muhasebesi uygulamasindan
amortismana tabi duran varliklarin yeniden
degerlemesine gegis sonrasinda, artan ertelenmis
vergi gelirleri sayesinde daha yuksek vergi geliri

ENERJIOD
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IS KOLLARI | Dagitim ve Perakende gliclii temellere sahipken, Miisteri Céziimleri ise firsat
odakl bir is kolu olmaya devam etmektedir

DAGITIM

Yatirim

Harcamalari
(milyon TL)

Dlizenlemeye
Tabi Varhk

Tabani!
(milyon TL)

Verimlilik
ve Kalite?
(milyon TL)

22214
Perakende
13.093 - 32,5 29,6 105 14,3
Diizenlemeye ’
Tabi Segment
YS 24 YS 25 YS 24 YS 25
YS 24 YS 25 Hacim (TWh) Brit Marj (%)
83.561
59.017 Perakende 16,9 17,6 20 4,2
Serbest ’
Segment
YS 24 YS 25 YS 24 YS 25
YS 24 YS 25 Hacim (TWh) Brut Marj (%)
12068
4.778
T : 7.759 141,6 2.563 .
M_l_Js_Ferl ) 6.834 102,5 2.455
2.712 Coziimleri
YS 24 YS 25 31.12.24 31.12.25 31.12.24 31.12.25
Briit Kar (milyon TL) ~ Glnes Enerjisi Toplam Toplam $arj
YS 24 YS 25 Kurulu Glig (MWp Soketi Sayisi
[1] 2024 yiliigin Duzenlenmig Varlik Tabani rakami 2024 fiyatlariyla g6sterilmektedir. Dizenlenmis Varlik Tabani, diizenleyici mekanizma uyarinca her yil Haziran ayindan Haziran ayina kadar olan TUFE'ye gére — ENERJ'%
yeniden dederlenmektedir. [2] Yatirim harcamalarinin, Isletme giderlerinin, Kayip/Kagak Verimliliginin yani sira Kagak Tahakkuku ve Tahsilati Verimlilidi ile Kalite Primini kapsar.

Not: Aksi belirtiimedikge, 2024 verileri Aralik 2025 satin alma glict paritesine gére gosterilmistir. Nakit Akisi, Yatirnmlar ve tarifeye bagh etkilerle ilgili veriler IAS 29 uygulanmadan, nominal degerlerle gosterilmistir.

Go.12D)

PERAKENDE & MUSTERI COZUMLERI

~ Energy of Tarkiye




EKONOMIK NET BORC| Diizenlemeye Tabi Varlik Tabani Ekonomik Net Borg tizerinde
blayutyor

Ekonomik Net Borg Gelisimi (milyon TL) Ekonomik Net Borgc Dagilimi (milyon TL)

YS 2024 _ 73.000 78.220
2.086 ™ Kiralama Yukuamlultkleri
: | 12.649 isteri Depozi
Faiz ve Vergi Oncesi - Musteri Depozitolari
. -16.084 73.000
Serbest Nakit Akl§| | 1.154 r
10.091
Net Faiz Gideri [ Finansal 32.143 Tahviller
Net Borg
‘ 63.485
Vergi Finansal 35.108
| Net Borg
| 58.638
Musteri Depozrcvc-Jch:rl- @@ 33.267 Krediler
Degisimi ‘
17.961 /Diger Finansal Yukamlulikler
Temettd — | EOrRSaos Wm0 / Turev Araclar
3 - : | Nakit
| _ 9.488 2179
Diger! 31.12.2024 31.12.2025
iger
5 Diizenlemeye @
Enflasyon etkisi Tabi Varlik 83.561
| Tabani? 59.017
(milyon TL)
YS 2025
YS 24 YS 25

[1] Képri analizindeki diger kalemler; tiirev finansal araglardaki degisimler, kira yuktumlilikleri, faiz tahakkuklar ve diger kalemleri icermektedir.

[2] 2024 yilina iliskin Diizenlemeye Tabi Varlik Tabani (RAB) tutari 2024 fiyatlariyla gésterilmistir. ENEHJ'%
Not: Aksi belirtiimedikge, 2024 verileri Aralik 2025 satin alma giicl paritesine gére gosterilmistir. Nakit Akigi, Yatirnimlar ve tarifeye iligkin etkilerle baglantili veriler IAS 29 uygulanmaksizin nominal olarak Energy of Tlrklye

sunulmustur.



SERBEST NAKIT AKISI | Daha karl yatinmlardan kaynaklanan yiksek faiz édemeleri
nedeniyle serbest nakit akisi azalmis, ancak bu durum buyuk 6lcide DVT yeniden

degerlemesiyle telafi edilmistir

Faiz ve Vergi Sonrasi Serbest Nakit Akisi (milyon TL)

Is kollarina Gore Nakit Etkili Yatirimlar! (milyon TL)

,—.ﬁ Ca2%)
@ | \32%) 3
Dagitim
I Mausteri Coziimleri
-15.382 N
B E-Mobilite
-23.326 .
- Diger
-1.761 SN
-17.381
~656 e\ 273
-24.658
YS 24 YS 25
Tarife Kaynakh Nakit Etkisi2 (milyon TL)
Perakende Dagitim
10,542 @540
- —GiD—
-556
YS 24 YS 25
-14.978 -4.022
YS 24 YS 25
-7.184
YS 24 YS 25
[1] Sunulan rakamlar agirlikli olarak Dagitim segmentine iliskindir; zira Perakende ve Holding sirketlerinin yatirim faaliyetleri bulunmamakta ya da sinirl diizeydedir. Musteri Coztimleri is kolundaki yatirimlar,
segmentin proje bazli yapisina paralel olarak Operasyonel Nakit Akisi altinda Net isletme Sermayesi igerisinde gdsterilmektedir. Dagitim tarafindaki nakit etkili yatirimlar; gergeklesen Capex'e iligkin KDV'yi, 6nceki ' ENEnJi
yildan devreden borglarin 6denmesini ve édemelerin bir sonraki yila kaydiriimasini igermektedir. [2] Faiz maliyeti haric 6denmemis tarife alacaklari. Not: Aksi belirtiimedikge, 2024 verileri Aralik 2025 satin alma gucl Energy of Torkiye

paritesine gore gosterilmistir. Nakit Akisi, Yatinmlar ve tarifeye iliskin etkilerle baglantili veriler IAS 29 uygulanmaksizin nominal olarak sunulmustur.




FINANSMAN | Ihrac zamanlamasinin optimize edilmesi ve yliksek giivenilirlik dahil temkinli
borgc yonetimi, primlerin dislk seviyelerde tutulmasini saglamistir

2025 ve Sonrasinda ihrag Edilen Tahvil Borg Dagilimi
(Ortalama Borg¢ Dagilimi2, Nakit ve Turev Enstrimanlar
haric (TL))
Tutar (milyon TL) Faiz ihrag Tarihi itfa Tarihi YS 24 YS 25
4,800 TLREF + 1.0% 10.02.2025 10.02.2027
700 TLREF + 1.0% 11.02.2025 10.02.2027
. : .
4,200 TLREF + 1.0% 05.03.2025 03.03.2027 14.5 Tﬂ:llvar 35% 22.5 milyar  39%
1,000 TLREF + 1.5% 14.05.2025 12.05.2027 274 35.9 T
5,250 TLREF + 1.5% 18.07.2025 14.07.2027 o .
? 65% milyar TL 61% milyar TL
10,000 TLREF + 1.5% 20.02.2026 20.02.2033
25,950
Veri tarihi: 02.03.26 Tahviller Krediler Tahviller Krediler
Sirdiriilebilir finansman stratejisi ile rekabet ’ Enerjisa Finansman Oranlari

tistiinliigi
g (Nakit ve Turev Enstrimanlar dahil Ortalama Faiz

. .. . . Oranlari® (%))
= 20.02.2026 tarihinde Enerjisa, 10 milyar TL nominal

degerli ve TLREF +%1,5 degisken faizli, 7 yil vadeli bir

tahvil ihrag etmistir. 46,8 446
= Enerjisa, IFC, FMO, AIIB ve GGF ile toplam 340 4 06
milyon ABD dolari karsihgi TL tutarinda, 6 yil vadeli, e 4.0
slrdirdlebilirlik baglantili bir kredi s6zlesmesi ' '
imzalamigtir.
YS 24 YS 25

= Iskonto kredileri kapsaminda toplam kullanim tutari
2025te TL 10,8 milyar olmustur?,

Nakit ve Turev Enstrimanlarin Faiz Etkisi

Tahviller ve Krediler

[1] Nominal degeri 3,6 milyar TL olan, cazip fiyatl sabit faizli iskonto kredilerinin Gglinct dilimi, 2025 yilinin dérdunci geyregdinde kullanildi.

[2] 31.12.2024 ile 31.12.2025 arasi ortalama ENERJI
[3] Operasyonel FX zararlar harig Energy of Tlrklye
Not: Aksi belirtiimedikce, 2024 verileri Aralik 2025 satin alma glicti paritesine gére gdsterilmistir. Nakit Akisi, Yatinmlar ve tarifeye bagl etkilerle ilgili veriler IAS 29 uygulanmadan, nominal degerlerle gosterilmistir.



2026 GORUNUMU | Enerjisa, tium gdstergeler genelinde enflasyonun (izerinde uzun vadeli
karh buyime hedefini gerceklestirmeye devam etmektedir

’ 2026 GORUNUMU

Faaliyet Gelirleri

(FAVOK + Yatirim Harcamalari Geri Odemeleri) 58.3 milyar TL 75— 80 milyar TL
?I:‘azpil:raanr;:(xelzalzar, istisnai Kalemler harig) 9.5 milyar TL 11— 13 milyar TL
Yatinmlar! 23.5 milyar TL 30 — 35 milyar TL
Diizenlemeye Tabi Varlik Tabani (DVT)? 83.6 milyar TL 110 — 120 milyar TL

| TEMETTU POLITIKASI
» Hedeflenen temettli 6deme orani TMS29 uygulanmis Baz Alinan Net Kar‘in en az %60"1dir.

» Yasal ve vergi muhasebesinde enflasyon muhasebesinin askiya alinmasi, Baz Alinan Net Kari yapisal olarak artirmakta;
yeni temettl dagitim orani ise hisse basina temetti (DPS) icin daha dengeli ve 6ngdérulebilir bir seyri desteklemektedir.

* Bu yaklasim, yatirimlar ve bilango gliclinii korumak icin esnekligi muhafaza ederken uzun vadeli temettii
taahhiidiimiizi sirdirmemize olanak tanir.

[1] Yatinmlarin biyik b6limi Dagitim is koluna tahsis edilmekte olup, Enflasyon Muhasebesine tabi olmaksizin RAB etkili bir nitelik tagsimaktadir. Misteri Géziimleri yatirnimlari, Operasyonel Nakit Akisi icinde Net ENEFIJi
Isletme Sermayesi olarak siniflandiriimaktadir. .
[2] Diizenlemeye Tabi Varlik Tabani (RAB), diizenleyici mekanizma uyarinca her yil Haziran-Haziran TUFE'ye gore yeniden degerlenmektedir.

Energy of Tirkiye
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DAGITIM| Faaliyet Gelirleri ve Nakit Gelisimi

Faaliyet Gelirleri TMS 29 ile

(milyon TL) 2024 satin alim giiciiyle 2025 satin alim giiciiyle 2025 satin alim giicliyle
Dagitim YS 24 YS 24 YS 25
Finansal Gelir 19.750 25.851 26.716
Yatirim Harcamalari Geri Odemeleri 12.996 17.011 17.718
Verimlilik ve Kalite 2.072 2,712 4.778
Diger -974 -1.275 161

Faaliyet Gelirleri 33.844 44.299 49.373

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akisi with 1AS 29

(milyon TL) with 2024 pp with 2025 pp with 2025 pp
Dagitim FY 24 FY 24 FY 25
TMS 29 Etkileri -4.293 -5.619 -4.551
Hen(iz Nakit Etkisi Olmayan Finansal Gelir -13.165 -17.232 -15.444
Yatirim Harcamalari Verimliligi 1.028 1.346 743
Net isletme Sermayesi ve Diger 2.492 3.262 9.106
Faiz ve Vergi Oncesi Operasyonel Nakit Akisi

TMS 29 Etkileri -2.146 -2.809 -2.474
Gergeklesen Yatirim Harcamalari -13.093 -17.138 -22.214
Yatirim Harcamalari Verimliligi -1.028 -1.346 -743
Odenen KDV -2.812 -3.681 -4.580
Odenmemis ve 6nceki yila ait Yatirim Harcamalari 1.490 1.950 4211

Nakit Etkisi olan Yatirnm Harcamalari

Serbest Nakit Akisi (faiz ve vergiden d6nce)
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PERAKENDE| Faaliyet Gelirleri ve Nakit Gelisimi

Faaliyet Gelirleri

TMS 29 ile

(milyon TL) 2024 satin alim giiciiyle 2025 satin alim giiciiyle 2025 satin alim giiciiyle
Perakende YS 24 YS 24 YS 25
Dizenlemeye tabi brit kar 5.211 6.821 6.947
Serbest piyasa satislarindan elde edilen brat kar 1.607 2.103 2.580
Faaliyet Giderleri -3.593 -4.703 -5.174
Supeli alacaga bagh gelir ve giderler 1.334 1.747 1.344

16 20 93

Diger

Faaliyet Gelirleri

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akis

(milyon TL)

Perakende

Faaliyet Gelirleri
TMS 29 etkileri
Fiyat esitleme etkileri

Net musteri depozito ilaveleri

Net isletme sermayesindeki degisim

Faiz ve Vergi Oncesi Operasyonel Nakit Akisi
TMS 29 etkileri

Yatirim Harcamalari

with IAS 29
with 2024 pp with 2025 pp with 2025 pp
FY 24 FY 24 FY 25
4.575 5.988 5.790
-704 -921 -539
3.065 4.012 1.868
228 298 -412
260 340 -3.603
-38 -50 -37
-260 -340 -373

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akisi
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MUSTERI COZUMLERI| Faaliyet Gelirleri ve Nakit Degisimi

Faaliyet Gelirleri TMS 29 ile
(milyon TL) 2024 satin alim giiciiyle 2025 satin alim giiciiyle 2025 satin alim giiciiyle
Miisteri Coziimleri YS 24 YS 24 YS 25
Hasllat 8.657 11.331 9.425
Satislarin maliyeti -2.729 -3.572 -2.591
Briit Kar (Amortisman harig) 5.928 7.759 6.834
Faaliyet Giderleri -552 -722 -870
Diger -2.378 -3.113 -2.392
Faaliyet Gelirleri 2.998 3.924 3.572
Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akisi with IAS 29
(milyon TL) with 2024 pp with 2025 pp with 2025 pp
Misteri Coziimleri FY 24 FY 24 FY 25
Faaliyet Gelirleri 2.998 3.924 3.572
TMS 29 etkileri -466 -610 -394
-5.238 -6.856 -2.116

Net isletme sermayesindeki degisim

Faiz ve Vergi Oncesi Operasyonel Nakit Akisi
TMS 29 etkileri

Yatirim harcamalari

Faiz ve Vergi Oncesi Serbest Nakit Akisi

-140
-228

-183
-299

(o ENERJIOD
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OZET FINANSAL TABLOLAR] Bilanco

TMS 29 ile

2024 satin alim giiciiyle 2025 satin alim giiciiyle 2025 satin alim giiciiyle

31 Aralik 31 Aralik 30 Aralik

(milyon TL) 2024 2024 2025
Nakit ve Nakit benzerleri 9.488 12.419 4.179
Finansal varliklar 8.671 11.350 10.910
Ticari Alacaklar 20.452 26.770 34.155
Diger alacaklar 6.222 8.145 11.721
Tirev finansal alacaklar 10 13 0
Stoklar 3.854 5.044 3.551
Diger dénen varliklar 2.692 3.524 2.257
Dénen Varliklar 51.389 67.265 66.773
Finansal varliklar 34.518 45.182 53.234
Ticari Alacaklar 5.623 7.360 8.540
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 57.420 75.159 73.662
Ertelenmis vergi varligi 24.363 31.889 31.522
Diger Duran Varliklar 6.439 8.427 4.867
Duran Varliklar 128.363 168.017 171.825
Toplam Varliklar 179.752 235.282 238.598
Kisa vadeli borglanmalar 29.916 39.159 32.870
Diger finansal yukumliltukler 165 216 245
Ticari Borglar 19.850 25.982 28.318
Tirev Araglar 365 477 1.288
Diger kisa vadeli yukumliltkler 17.283 22.622 21.857
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 67.579 88.456 84.578
Uzun vadeli borglanmalar 24.035 31.459 34.626
Diger finansal yukumlalikler 697 911 721
Ertelenmis vergi yikimlulaga 10.997 14.394 13.310
Diger uzun vadeli yakimlilikler 1.988 2.606 9.594
Uzun Vadeli Yukiamlaliikler 37.717 49.370 58.251
Odenmis Sermaye 1.181 1.181 1.181
Sermaye Diizeltme Farklari 13.488 18.020 18.020
Paylara iliskin primler 29.681 38.850 38.850
Diger 6zkaynak kalemleri 3.441 4.503 3.860
Gegmis yillar karlari 26.665 34.902 33.858
Ozkaynaklar 74.456 97.456 95.769

Toplam Yiikiimliliikler ve Ozkaynaklar 179.752 235.282

) ENERJIOD
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OZET FINANSAL TABLOLAR| Gelir Tablosu

TMS 29 ile

2024 satin alim giiciiyle 2025 satin alim giicliyle 2025 satin alim giicliyle

(milyon TL) YS 24 YS 24 YS 25
Hasilat 190.585 249.460 233.065
Satislarin Maliyeti -147.860 -193.537 -173.559
Briit Kar 42.725 55.923 59.506
isletme giderleri -16.219 -21.229 -22.594
Diger gelirler/(giderler) 1.093 1.431 935
Finansman gelirleri/(giderleri) o6ncesi faaliyet kar 27.599 36.125 37.847
Finansman gelirleri/(giderleri) -20.262 -26.521 -27.118
Parasal kar/zarar -4.594 -6.014 -4.881
Vergi 6ncesi kar 2.743 3.590 5.848
Vergi -7.596 -9.942 -2.677
Net Kar -4.853 -6.352 3.171

TMS 29 ile

2024 satin alim giiciiyle 2025 satin alim giiciiyle 2025 satin alim giiciiyle

(milyon TL) YS 24 YS 24 YS 25
Finansman gelirleri/(giderleri) oncesi faaliyet kar 27.599 36.125 37.847
Amortisman giderlerine iliskindlzeltmeler 4.747 6.213 6.365
Operasyonel kur farkindan kaynaklanan gelir ve giderlere iliskin diizeltmeler 261 342 373
Tarife alacaklarina iliskin faiz gelir/giderleriile ilgili diizeltmeler -4.502 -5.892 -4.134
Yatirim harcamalari geri 6demeleri 12.996 17.011 17.718
FAVOK+Yatirim Harcamalari Geri Odemeleri 41.101 53.799 58.169
59 77 121

Faaliyet Gelirleri 41.160 53.876 58.290
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-4.853 -6.352
Tek seferlik (gelir) / gide 38 49 82
Yeniden degerleme etkisi 9.041 11.834 6.294

Baz Alinan Net Kar 4.226 5.531 9.547

ENERJIOD
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OZET FINANSAL TABLOLAR| Nakit Akisi

TMS 29 ile

2024 satin alim giiciiyle 2025 satin alim giiciiyle 2025 satin alim giiciiyle
(milyon TL) YS 24 YS 24 YS 25
Dénem net kari -4.853 -6.352 3.171
Dénem net kart ile ilgili diizeltmeler 14.057 18.399 12.947
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler -5.360 -7.016 -1.134
Diger nakit girisleri (Yatirim harcamalari geri 6demeleri dahil) 21.238 27.799 28.261
Faaliyetlerden nakit akislari (faiz ve vergi 6ncesi) 25.082 32.830 43.245
Vergi 6demeleri -1.116 -1.461 -2.938
Faiz Gelirleri 657 860 193
Faaliyetlerden Nakit Akislari 24.623 32.229 40.500
Yatirmla -18.698 -24.474 -27.161
Faiz Gelirleri 2.650 3.469 2.422
Yatirimlardan Nakit Akiglari -16.048 -21.005 -24.739
Borclanmadan kaynaklanannakit giris/cikislari 22.306 29.197 15.584
Faiz Odemeleri -21.187 -27.732 -31.529
Temettli 6demesi -4.007 -5.245 -4.031
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demeleri -700 -917 -1.094
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis 4.987 6.527 -5.309
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 6.499 8.507 12.419
Nakit ve nakit benzerlerindeki enflasyon etkisi(-) -1.998 -2.615 -2.931

Donem sonu nakit ve nakit benzerleri

TMS 29 ile

2024 satin alim giicliyle 2025 satin alim giicliyle 2025 satin alim giicliyle
(milyon TL) YS 24 YS 24 YS 25
Faaliyetlerdennakit akislari(faiz ve vergi 6ncesi) 25.082 32.830 43.245
Yatirimlar -18.698 -24.474 -27.161
Faiz ve vergi 6ncesi serbest nakit akisi
Vergi 6demeleri -1.116 -1.461 -2.938
Faiz Gelirleri 3.307 4.329 2.615
Faiz giderleri -21.187 -27.732 -31.529

Faiz ve vergi sonrasi serbest nakit akisi

ENERJIOD
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DAGITIM| Gelir Tablosu

TMS 29 ile

2024 satin alim giiciiyle 2025 satin alim giiciiyle 2025 satin alim giiciiyle

(milyon TL) YS 24 YS 24 YS 25
Hasilat 80.015 104.734 113.286
Finansal Gelir 19.750 25.851 26.716
Daditim Hizmeti Hasilati 28.865 37.782 46.917
iletim sistemi kullanim hasilat 11.511 15.066 9.715
Aydinlatma satis hasilati 5.659 7.407 5.509
Yatirim Hasilati 14.000 18.325 23.905
Diger 230 303 524
Satiglarin Maliyeti -49.770 -65.144 -69.767
Enerji alimi (Aydinlatma. Kayip ve Kagak) -8.392 -10.985 -14.690
Yatirim Maliyeti -15.028 -19.671 -24.647
iletim sistemi kullanim maliyeti -11.511 -15.066 -9.715
Diger -14.839 -19.422 -20.715
Briit Kar 30.245 39.590 43.519
Faaliyet Giderleri -8.880 -11.623 -12.371
Diger gelirler/(giderler) 1.256 1.643 994
Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kari 22.621 29.610 32.142
Amortisman giderlerine iliskin diizeltmeler 1.616 2.115 2.165
Operasyonel kur farkindan kaynaklanan gelir ve giderlere iliskin diizeltmeler 249 326 358
Tarife alacaklarinailiskin faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler -3.845 -5.034 -3.131
Yatirim harcamalari geri ddemeleri 12.996 17.011 17.718
Tek seferlik (gelir) / gider 207 271 121
Faaliyet Gelirleri 33.844 44.299 49.373
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PERAKENDE| Gelir Tablosu

(milyon TL)
Hasilat (net)

Diizenlemeye Tabi
Serbest
Satislarin Maliyeti (-)
Diizenlemeye Tabi
Serbest
Briit Kar
Faaliyet Giderleri
Diger gelirler/(giderler)
Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kar

Amortisman giderlerineiliskindizeltmeler

Operasyonel kur farkindan kaynaklanan gelir ve giderlere iliskin diizeltmeler

Tarife alacaklarinailiskin faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler

2024 satin alim giiciiyle
YS 24

101.873
49.546
52.327

-95.172
-44.334
-50.838
6.701
-3.935
2.258
5.024
342

12

-656

TMS 29 ile

2025 satin alim giiciiyle
YS 24

133.343
64.851
68.492

-124.573
-58.030
-66.543

8.770
-5.151
2.956
6.575
448

16

-859

2025 satin alim giiciiyle
YS 25

110.361
48.805
61.556

-100.774
-41.858
-58.916

9.587
-5.626
2.365
6.326
452

15

Tek seferlik (gelir) / gider

-147

-192

Faaliyet Gelirleri

M ENERJIOD
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MUSTERI COZUMLERI| Gelir Tablosu

TMS 29 ile

2024 satin alim giiciiyle 2025 satin alim giiciiyle
(milyon TL) YS 24 YS 24
Hasilat (net) 8.657 11.331
Satuslarin Maliyeti (-) -2.865 -3.750
Briit Kar 5.792 7.581
Faaliyet Giderleri -552 =722
Diger gelirler/ (giderleri) -2.378 -3.113
Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kari 2.862 3.746
Amortisman giderlerine iliskin diizeltmeler 136 178
FAVOK 2.998 3.924
Tek seferlik (gelir) / gider 0 0
Faaliyet Gelirleri 2.998 3.924

2025 satin alim giiciiyle
YS 25

9.425
-2.759
6.666
-876
-2.392
3.398
174

3.572

o

3.572
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ONEMLI UYARI

Bu sunum, Enerjisa Enerji A.S. ("Enerjisa") ile ilgili herhangi bir amag icin itimat edilmemesi gereken bilgiler icermektedir. Bu sunum
yeniden dagditilamaz, ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya baska bir kisiye aktarilamaz veya tamamen veya kismen baska bir amacla
kullanilamaz. Bu belgeye eriserek, bu belgede belirtilen sinirlamalara ve bu sunumun kullanima sunuldugu Enerjisa web sayfasinda
belirtilen sinirlamalara uymayi kabul etmektesiniz.

Bu belge yalnizca bilgi amacgh sunulmustur. Bu belge, yatirim tavsiyesi olarak degerlendiriimemeli, herhangi bir dederlendirme veya
menkul kiymet icin temel olusturmasi amaglanmamali ve herhangi bir kisinin herhangi bir hisse veya herhangi menkul kiymeti satin
almasi, elde bulundurmasi veya elden ¢ikarmasi icin bir tavsiye olarak degerlendirilmemelidir.

Bu sunum, Enerjisa ydnetimi tarafindan yapilan mevcut varsayimlara, tahminlere ve Enerjisa'ya halihazirda sunulmus diger bilgilere
dayanan gelecege yonelik beyanlar icerebilir. Bilinen ve bilinmeyen cesitli riskler, belirsizlikler ve diger faktorler sirketin gelecekteki fiili
sonuglari, finansal durumu, gelisimi veya performansi ile burada verilen tahminler arasinda énemli farkhliklara yol acabilir. Kanuni
zorunluluklar disinda, Enerjisa gelecede ydnelik bu beyanlari glincellemek veya bunlari gelecekteki olaylara veya gelismelere uygun
hale getirmek icin herhangi bir sorumluluk Ustlenmemektedir. Enerjisa ve Enerjisa'nin herhangi bir temsilcisi, ilgili aliciya herhangi bir
ek bilgiye erisim saglamak veya bu sunumu veya herhangi bir bilgiyi glincellemek veya bu tir bilgilerdeki herhangi bir yanhshgi
dizeltmek yukimltligind Gstlenmemektedir.

Bu sunum ayrica, Yonetim Kurulumuz ve finansal raporlamadan sorumlu Yoéneticilerimizin sorumlulugunda, sadece yatirimcilarimiza
daha 6nce saglanan hedefler ile tutarli bir bitinsel bakis saglamak amaciyla, enflasyon muhasebesine gore dizeltiimemis finansal
bilgileri de icermektedir ve ilgili finansal bilgiler badimsiz bir denetci tarafindan denetlenmemistir. S6z konusu finansal bilgiler
02.03.2026 Pazartesi giinii Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda Ozel Durum Agiklamasi seklinde yayinlanmistir.

Bu sunumdaki belirli sayisal veriler, mali bilgiler ve piyasa verileri (ylzdeler dahil), yerlesik ticari standartlara gére yuvarlanmistir.
Sonug olarak, bu sunumdaki toplam tutarlar (toplamlar veya ara toplamlar veya farkliliklar veya sayilar ile iliskilendirme mevcut ise),
her durumda konsolide finansal tablolarda gériinen temel (yuvarlanmamis) rakamlarda yer alan tutarlara karsilik gelmeyebilir. Ayrica,
tablolarda ve grafiklerdeki yuvarlanmis rakamlar, ilgili tablo ve grafiklerde bulunan toplamlari tam olarak karsilamayabilir.



